Anhang

Name des Produkts: VGH BasisRente Chance
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900V3S78AYDH8PY06

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowohl auf den VGH Altersvorsorge Fonds als auch auf das Siche-
rungsvermaogen.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfillt?

In dem Berichtzeitraum stellten wir durch eine interne Richtlinie mit der Definition von
Mit Nachhaltigkeits- Ausschlusskriterien sicher, dass wir nicht in Unternehmen investieren, die unseren
'r::;iast;;e?nvair:weit Anspriichen an Umweltschutz sowie die Einhaltung von Menschenrechten und einer
& . guten Unternehmensfiihrung nicht genligen und mit entsprechenden Nachhaltigkeits-

die mit dem

Finanzprodukt risiken einhergehen. Um die nachhaltige Entwicklung von Unternehmen daruber hin-
beworbenen aus zu fordern und weiter einzufordern, nutzten wir unsere Aktien-Stimmrechte tber
Gleelgien @dr unsere Kapitalverwaltungsgesellschaft. Zudem traten wir auch auRerhalb von Haupt-

sozialen Merkmale

erreicht werden. versammlungen in Gesprache mit Unternehmensvertretern zu kritischen Themen, wie
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

beispielsweise Klimastrategien, Korruptionsbekdampfung oder Arbeitsnormen.

Fiir die Assetklasse der Staatsanleihen verwendeten wir im Berichtszeitraum ein um-
fassendes Scoringmodell, das Staaten weltweit hinsichtlich einer Vielzahl von Environ-
mental-, Social- und Governance- Kriterien (kurz: ESG-Kriterien) bewertet und gewich-
tet. Das Scoringmodell beriicksichtigte dabei die Themen natirliche Ressourcen, Bio-
diversitat, Klimawandel und Energie, Produktion und Verbrauch, politisches System
und Governance, Menschenrechte und Freiheit sowie soziale Bedingungen. Damit
Staatsanleihen fir uns investierbar waren, mussten diese ein Mindest-Nachhaltigkeits-
rating erfillen. Es wurde dariiber hinaus sichergestellt, dass mindestens drei Viertel
der Staatsanleihen aus unserem Portfolio und somit das Durchschnittsrating des Ge-
samtbestands an Staatsanleihen im oberen Bereich der Nachhaltigkeitsratings lag.

Im Rahmen unserer Investitionen in Immobilienfonds bericksichtigten wir ebenfalls
mit einem ESG-spezifischen Scoringmodell 6kologische und soziale Merkmale. Darin
wurden sowohl qualitative als auch quantitative Kriterien aus den Bereichen Okologie
(z.B. CO-Emissionen, Priméarenergie, Ressourcenschonung) und Soziales (z.B. Gesund-
heit und Wohlbefinden, Nutzungsformen, Mietermanagement, sozialer Zusammen-
halt, Wohnungsmix) von Immobilien betrachtet. Damit stellten wir sicher, dass die
Mehrheit der in Immobilienfonds gehaltenen Immobilien 6kologischen und sozialen
Belangen Rechnung trugen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Als Nachhaltigkeitsindikatoren haben wir verschiedene ESG-Kriterien
herangezogen. In Bezug auf die Geschaftsaktivitaten und Geschaftspraktiken
der investierten Unternehmen haben wir Ausschlusskriterien aus den
Bereichen Rilstung, Energie, Umwelt, Menschen-und Arbeitsrechte sowie
Unternehmensfiihrung herangezogen. Eine Vielzahl dhnlicher ESG-Kriterien
haben wir auch fiir unsere Investitionen in Staatsanleihen und Immobilien-
fonds berticksichtigt. Eine ausfiihrliche Auflistung unserer ausgewahlten ESG-
Kriterien finden Sie in den vorvertraglichen Informationen zu Ihrem
Versicherungsanlageprodukt. Die von uns bericksichtigten ESG-Kriterien
haben wir im Berichtszeitraum nahezu vollstandig eingehalten. Lediglich im
Fondsbestand kam es im Rahmen von Investitionen in ETFs und Publikums-
fonds zu kleineren VerstoRen. Hierbei handelt es sich um den indirekten
Bestand, auf den wir keinen aktiven Managementeinfluss haben.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?
Diese Informationen erhalten Sie im Folgejahr.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen” fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien
flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls

nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.06.2022 -
31.05.2023

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Um wesentliche nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf ein Minimum zu reduzieren oder moglichst zu vermeiden,
haben wir im Berichtszeitraum Unternehmen ausgeschlossen, die in die Herstellung
oder den Vertrieb von umstrittenen Waffen verstrickt sind. Dariber hinaus orientie-
rten wir uns an der OECD Richtlinie fiir multinationale Unternehmen und insbesondere
an dem weltweiten Rahmenwerk des UN Global Compacts. Unternehmen, die im
Berichtszeitraum gegen den UN Global Compact oder die OECD Richtlinie fir
multinationale Unternehmen verstoBen haben, schlossen wir in Investitionsent-
scheidungen nahezu vollstandig aus.

In Bezug auf unsere Investments in Immobilien bericksichtigten wir ebenfalls mégliche
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. So standen unsere Immobilien
wahrend des Berichtszeitraums nicht im Zusammenhang mit der Gewinnung,
Lagerung, Herstellung oder dem Transport von fossilen Brennstoffen. AuBerdem
bericksichtigten wir unterjahrig die Energieeffizienz unserer Immobilien und priften
diese auch speziell vor dem Erwerb neuer Immobilien.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
Der grof3te Anteil der getatigten Investitionen im VGH Altersvorsorge Fonds entfiel im

Berichtszeitraum auf die folgenden flinfzehn Investitionen.

In % der
GroRte Investitionen Sektor Vermodgenswerte Land
Anleihe Republik Singapur Offentliche Verwaltung 1,1 Singapur
Anleihe Regierung Offentliche Verwaltung 0,9 Neuseeland
Neuseeland
Anleihe Regierung Offentliche Verwaltung 0,8 Neuseeland
Neuseeland
Anleihe Bundesrepublik Offentliche Verwaltung 0,8 Deutschland
Deutschland
Anleihe Bundesrepublik Offentliche Verwaltung 0,8 Deutschland
Deutschland
Anleihe Republik Singapur Offentliche Verwaltung 0,7 Singapur
Anleihe Bundesrepublik Offentliche Verwaltung 0,7 Deutschland
Deutschland
Anleihe Vereinigte Staaten Offentliche Verwaltung 0,7 Vereinigte
von Amerika Staaten von
Amerika
Anleihe Vereinigte Staaten Offentliche Verwaltung 0,7 Vereinigte
von Amerika Staaten von
Amerika
Future Anleihe Vereinigte Erbringung von 0,7 Vereinigte
Staaten von Amerika Finanzdienstleistungen Staaten von
Amerika
Anleihe Bundesrepublik Offentliche Verwaltung 0,7 Deutschland
Deutschland
Anleihe Vereinigte Staaten Offentliche Verwaltung 0,7 Vereinigte
von Amerika Staaten von
Amerika
Anleihe Vereinigte Staaten Offentliche Verwaltung 0,6 Vereinigte
von Amerika Staaten von
Amerika
Anleihe Vereinigte Staaten Offentliche Verwaltung 0,6 Vereinigte
von Amerika Staaten von
Amerika
Anleihe Bundesrepublik Offentliche Verwaltung 0,6 Deutschland
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Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Deutschland |

Der grofite Anteil der getatigten Investitionen im Sicherungsvermogen entfiel im Be-
richtszeitraum auf die folgenden flinfzehn Investitionen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermodgenswerte

Namenspfandbrief Erbringung von Finanzdienst- 1,7 Deutschland

Landesbank Hessen- leistungen

Thiiringen

Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,3 Deutschland

Freistaat Bayern

Namenspfandbrief Erbringung von Finanzdienst- 1,3 Deutschland

Landesbank Hessen- leistungen

Thiiringen

Inhaberschuldverschreibung | Offentliche Verwaltung 1,2 Deutschland

Bundesrepublik Deutschland

Schuldscheindarlehen Land Offentliche Verwaltung 1,2 Deutschland

Nordrhein-Westfalen

Zero-Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,2 Deutschland

Land Niedersachsen

Zero-Namensschuld- Offentliche Verwaltung 1,2 Osterreich

verschreibung Land Salzburg

Zero-Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,2 Deutschland

Land Niedersachsen

Schuldscheindarlehen Land Offentliche Verwaltung 1,1 Deutschland

Baden-Wiirttemberg

Zero-Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,1 Deutschland

Land Niedersachsen

Nullkuponanleihe Republik Offentliche Verwaltung 1,1 Frankreich

Frankreich

Zero-Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,1 Deutschland

Land Niedersachsen

Zero-Schuldscheindarlehen Offentliche Verwaltung 1,0 Deutschland

Land Niedersachsen

Schuldscheindarlehen Land Offentliche Verwaltung 1,0 Deutschland

Nordrhein-Westfalen

Schuldscheindarlehen Land Offentliche Verwaltung 0,9 Deutschland

Berlin

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Im Berichtszeitraum belief sich der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen
auf 85 %. Dieser Wert ist auf unser Nachhaltigkeitskonzept fiir die Assetklassen der
Aktien, Unternehmens- und Staatsanleihen sowie Immobilien im Fondsbestand
zurickzufihren.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Um die langfristige Sicherheit und Rentabilitat dieses Versicherungsanlageprodukts

gewabhrleisten zu kdnnen, investierten wir in verschiedene Arten von Vermdgenswer-
ten. Diese waren insbesondere Anleihen von Staaten und Unternehmen, Aktien, Im-
mobilien, Hypothekendarlehen, Beteiligungen und sonstige Anlagen, die ein niedriges
Anlagerisiko aufweisen.

Von diesen Investitionen wiesen ca. 85 % 6kologische oder soziale Merkmale auf (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Damit stellten wir sicher, dass
im Berichtszeitraum ein wesentlicher Anteil der gesamten Investitionen, die diesem
Produkt zugrunde liegen, 6kologischen und sozialen Belangen Rechnung trugen. Der
verbleibende Anteil an Kapitalanlagen, bei dem 6kologische oder soziale Merkmale
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nicht explizit berlicksichtigt wurden (#2 Andere Investitionen), belduft sich auf ca. 15
%. Damit ist der Anteil der #2 Andere Investitionen unterhalb unseres festgelegten
Grenzwerts von 25 %.

#1B Andere
| i okologische
nvestitionen oder soziale

Merkmal
#2 Andere =T

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?
Im Berichtszeitraum wurden im VGH Altersvorsorge Fonds Investitionen primar
in folgende Wirtschaftssektoren getatigt:

Sektor In % der
Vermdgenswerte
B (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden) 1,9
C (Verarbeitendes Gewerbe / Herstellung von Waren) 11,8
D (Energieversorgung) 1,3
E (Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung 0,2
von Umweltverschmutzungen)
F (Baugewerbe / Bau) 0,9
G (Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen) 2,0
H (Verkehr und Lagerei) 1,8
| (Gastgewerbe / Beherbergung und Gastronomie) 0,6
J (Information und Kommunikation) 6,4
K (Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen) 11,1
L (Grundstiicks- und Wohnungswesen) 7,0
M (Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen 8,0
Dienstleistungen)
N (Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen) 0,7
0 (Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung) 45,2
Q (Gesundheits- und Sozialwesen) 0,7
R (Kunst, Unterhaltung und Erholung) 0,3
S (Erbringung von sonstigen Dienstleistungen) 0,1
Summe 100,0

Im Berichtszeitraum wurden im Sicherungsvermogen Investitionen in folgende
Wirtschaftssektoren getatigt:

Sektor In % der
Vermégenswerte
Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fur den 0,1
Verkehr
Erbringung von Finanzdienstleistungen 23,0
Versicherungen, Riickversicherungen und Pensionskassen 0,4
Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 45,1
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0,8
Offentliche Verwaltung 30,6
Summe 100,0
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformit
at umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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(L) Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Die Taxonomie-Verordnung sieht weitere Nachhaltigkeitsziele vor, nach denen
Wirtschaftstatigkeiten eingeordnet werden kdnnen. Flr den Berichtszeitraum
fand keine explizite ldentifikation statt, inwiefern die der Rentenversicherung zu-
grunde liegenden Investitionen dariiber hinaus auch einen wesentlichen Beitrag
zu einem oder mehreren Umweltzielen der Taxonomie-Verordnung geleistet ha-
ben. Es bestehen folglich keine Zusicherungen, dass die Beitrage lhres Vertrags in
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaR der Taxonomie-Verordnung
investiert wurden.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergieinvestiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

#¥ Nein
Da im Berichtszeitraum keine gezielte Identifikation stattfand, inwiefern
unsere Investitionen die Kriterien der EU-Taxonomie erfiillt haben, bestand
keine Absicht die Beitrage lhres Vertrags in taxonomiekonforme Tatigkei-
ten in den Bereichen fossiles Gas und Kernenergie zu investieren. Ungeach-
tet dessen haben wir in unseren Investitionsentscheidungen von vornhe-
rein Unternehmen ausgeschlossen, die 10% oder mehr ihres Umsatzes
durch die Produktion, den Verkauf oder Handel mit Atomenergie oder
Kernkomponenten von Atomkraftwerken generierten.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
L,Umweltfreundlich-
keit” der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-

ausgaben (CapEx),

die die umwelt-
freundlichen, fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft relevanten

Investitionen der

Unternehmen, in

die investiert wird,

aufzeigen

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert wird,

widerspiegeln

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU- taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der

Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsat 0%
Umsat 0%
[
CapE 0% CapE 0%
OpE 0% OpE 0%
0% 50% 0% 20% 40% 60% 80%

m Taxonomiekonforme = Taxonomiekonforme

Andere Andere

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tiitigkeiten geflossen sind?
Fir den Berichtszeitraum fand keine explizite Identifikation statt, inwiefern die

der Rentenversicherung zugrunde liegenden Investitionen einen wesentlichen
Beitrag zu einem oder mehreren Umweltzielen der Taxonomie-Verordnung ge-
leistet haben. Ebenso haben wir derzeit keine Differenzierung zwischen Uber-
gangstatigkeiten und ermoglichenden Tatigkeiten vorgenommen. Es bestehen
folglich keine Zusicherungen, dass die Beitrage lhres Vertrags in Ubergangstitig-
keiten oder ermdoglichende Tatigkeiten gemaR der Taxonomie-Verordnung inves-
tiert wurden.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Fiir Immobilien im Direktbestand, Beteiligungen und Hypothekendarlehen haben wir

im Berichtszeitraum noch kein explizites Nachhaltigkeitskonzept angewendet. Dies
liegt im Wesentlichen daran, dass die hierfir erforderlichen Daten aktuell nicht im aus-
reichenden MaRe und in der gebotenen Qualitat verfligbar sind und somit eine ange-
messene Einschatzung des 6kologischen oder sozialen Profils eines Emittenten nicht
moglich war. Nichtsdestotrotz wurde im Rahmen derartiger Investitionsentscheidun-
gen ein gewisser 6kologischer und sozialer Mindestschutz gewahrleistet. So wurde bei-
spielsweise beim Erwerb einer Immobilie deren Energieeffizienz beriicksichtigt oder
bei strategischen Beteiligungen die Einhaltung von Menschen- und Arbeitsrechten.

Ungeachtet dessen kénnen sich unter ,#2 Andere Investitionen”“ auch Anlagen befin-
den, die 6kologische und/oder soziale Merkmale enthalten. Dies kann der Fall sein,
wenn beispielsweise Hypothekendarlehen an Kunden mit einer besonders energieef-
fizienten Immobilie vergeben wurden.
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_d . Welche MaRBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
" ©Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Berichtszeitraum wurden unsere Nachhaltigkeitskriterien fiir Investitionen in
Aktien, Unternehmens- und Staatsanleihen sowie Immobilienfonds bericksichtigt.
Zudem haben wir im Berichtszeitraum die Nachhaltigkeitskriterien fir Investitionen in
Unternehmen verscharft. Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstol3en,
betrachten wir als nicht nachhaltig und haben diese folglich in Investitionsent-
scheidungen ausgeschlossen.
Dariber hinaus wurden im Berichtszeitraum erstmalig gezielt wesentliche nachteilige
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berick-
sichtigt. Hierzu haben wir zum einen Unternehmen ausgeschlossen, die in die
Herstellung oder den Vertrieb von umstrittenen Waffen verstrickt sind oder gegen die
OECD Richtlinie flir multinationale Unternehmen und insbesondere gegen den UN
Global Compact verstoBen. Zum anderen haben wir bei unseren Investitionen in
Immobilien gepriift, inwiefern diese im Zusammenhang mit der Gewinnung, Lagerung,
Herstellung oder dem Transport von fossilen Brennstoffen stehen. Des Weiteren
haben wir die Energieeffizienz unserer Immobilien geprift, um wesentliche
nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren zu verringern.
Zusatzlich haben wir die nachhaltige Entwicklung von Emittenten weiter geférdert und
eingefordert, indem wir unsere Aktien-Stimmrechte lber unsere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft genutzt haben sowie auch aullerhalb von Hauptversammlungen in Ge-
sprache mit Unternehmensvertretern zu ESG-Themen getreten sind. Eine kurze Zu-
sammenfassung (ber unsere Mitwirkungspolitik konnen Sie online unter
http://www.vgh.de/content/ microsites/unternehmen/newsroom/geschaeftsbe-
richte/ nachlesen.
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